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Moody’s: прогноз по банковской системе 
Узбекистана остается стабильным на фоне 
благоприятной операционной среды   
 
 
Лондон, 1 августа 2016 г. – Международное рейтинговое агентство Moody’s 
Investors Service сохраняет стабильный прогноз по банковской системе 
Узбекистана, который отражает ожидания агентства, что операционные 
условия для деятельности узбекских банков останутся благоприятными. 
Прогноз по банковской системе Узбекистана выражает ожидания агентства 
Moody’s относительно возможного изменения кредитоспособности узбекских 
банков в ближайшие 12-18 месяцев. 
 
Отчет агентства Moody’s, озаглавленный «Banking System Outlook: Uzbekistan 
Benign Operating Environment Provides Platform for Stable Bank Performance» 
(«Прогноз развития банковской системы Узбекистана: благоприятная 
операционная среда создает платформу для стабильной деятельности 
банков» - на английском языке) доступен на сайте www.moodys.com. 
Подписчики агентства Moody's могут ознакомиться с отчетом, 
воспользовавшись ссылкой, приведенной в конце данного пресс-релиза.  
 
«Растущая экономика с хорошо диверсифицированными экспортными 
доходами создает благоприятную среду для деятельности узбекских банков, - 
говорит старший вице-президент агентства Moody’s Ольга Ульянова, – поэтому 
банковский сектор Узбекистана в какой-то степени защищен от волатильности, 
характерной для ряда стран СНГ».    
 
Международный валютный фонд (МВФ) прогнозирует, что рост реального ВВП 
Узбекистана в 2016 году составит 5%. Рост экономики обусловлен ростом 
экспорта газа в Китай, высоким внутренним спросом, связанным с расходами 
на развитие инфраструктуры, и ростом зарплат.    
 
Агентство Moody’s ожидает, что в условиях благоприятной операционной 
среды доля проблемных кредитов в узбекских банках в течение прогнозного 
периода останется на стабильном уровне: 4%-5% от общего объема выданных 
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кредитов. Кроме того, рейтинговое агентство прогнозирует, что в ближайшие 
12-18 месяцев кредитные убытки по сектору в годовом исчислении не превысят 
1,5% от среднегодового объема всех выданных кредитов.  
 
Доля проблемных кредитов в узбекских банках к концу 2015 года снизилась за 
год с 3,9% до 3,5% благодаря почти 25%-ному росту кредитования за этот 
период. Агентство Moody’s отмечает, что в долгосрочной перспективе такой 
быстрый рост может привести к ухудшению качества активов по мере 
«созревания» выданных банками в значительных объемах новых кредитов на 
фоне менее благоприятной операционной среды.  
 
Тем не менее, уровень капитала и доходы узбекских банков остаются 
достаточными для поглощения дополнительных кредитных убытков в течение 
прогнозного периода.  
 
«Банки Узбекистана имеют высокий уровень капитала, позволяющий 
абсорбировать убытки, о чем свидетельствует коэффициент достаточности 
базового капитала банковского сектора на уровне 14,7% по состоянию на конец 
2015 года, - поясняет г-жа Ульянова. - Отношение капитала первого уровня к 
активам тоже находится на высоком уровне, составляя на конец 2015 года 
9,7%.» 
 
Помимо того, показатели фондирования и ликвидности узбекских банков 
остаются стабильными и поддерживаются клиентскими депозитами и 
долгосрочным фондированием со стороны государства. Депозиты 
юридических и физических лиц в рейтингуемых Moody’s банках Узбекистана 
составляют только около 56% всей базы фондирования. Двумя другими 
важными источниками фондирования являются стабильное и долгосрочное 
финансирование со стороны правительства Узбекистана (20%) и кредиты 
международных финансовых институтов (15%). 
 
По мнению агентства Moody’s, доходы узбекских банков в течение прогнозного 
периода, вероятно, также останутся высокими, поскольку спрос на кредиты 
остается высоким, способствуя росту процентного дохода, и комиссионный 
доход также остается на высоком уровне. Прогноз рейтингового агентства по 
средней рентабельности активов и рентабельности собственного капитала 
банковского сектора Узбекистана составляет 1,5% и 15% соответственно.  
 
Несмотря на то, что узбекское правительство сохраняет высокую способность 
поддерживать системно значимые банки, Moody’s отмечает, что исторически 
такая поддержка не всегда оказывалась своевременно и сводилась к 
предоставлению дополнительной ликвидности.  



 

 
Чтобы ознакомиться с отчетом, подписчики агентства Moody’s могут 
воспользоваться данной ссылкой: 
http://www.moodys.com/viewresearchdoc.aspx?docid=PBC_1032983. 
 
Настоящая публикация является переводом на русский язык пресс-релиза 
«Moody's maintains stable outlook on the Uzbek banking system amid benign 
operating environment». В случае расхождений между русской и английской 
версией преимущественную силу имеет версия на английском языке. 
 
ИНФОРМАЦИЯ ТОЛЬКО ДЛЯ ПРЕССЫ: для получения более подробной 
информации необходимо связаться с любым из наших пресс-центров: Лондон: 
тел. +44-20-7772-5456; Нью-Йорк: тел. +1-212-553-0376; Токио: тел. +813-5408-
4110; Гонконг: тел. +852-3758-1350; Сидней: тел. + 61-2-9270-8141; Мехико: 
тел. 001-888-779-5833; Сан-Паулу: тел. 0800-891-2518; Буэнос-Айрес: тел. 
0800-666-3506. Вы также можете написать нам письмо по адресу 
mediarelations@moodys.com или посетить наш веб-сайт www.moodys.com. 
 
Настоящая публикация не является объявлением об осуществлении 
рейтингового действия. Чтобы получить информацию о последнем 
рейтинговом действии, осуществленном в отношении эмитентов, упомянутых в 
данной публикации, или ознакомиться с их рейтинговой историей, 
воспользуйтесь вкладкой "Ratings" («Рейтинги») на странице эмитента на веб-
сайте агентства Moody's www.moodys.com. 
  
 
 
© Авторское право 2016 год. Рейтинговое агентство Moody’s Investors Service, Inc. и/или его лицензиаты и 
аффилированные лица (совместно именуемые «АГЕНТСТВО MOODY’S»). Все права сохраняются.  
 
КРЕДИТНЫЕ РЕЙТИНГИ, ПРИСВОЕННЫЕ АГЕНТСТВОМ MOODY'S INVESTORS SERVICE, INC. (“MIS”) И 
ЕГО АФФИЛИРОВАННЫМИ ЛИЦАМИ, ПРЕДСТАВЛЯЮТ СОБОЙ МНЕНИЕ АГЕНТСТВА MOODY'S НА 
ТЕКУЩИЙ МОМЕНТ ОБ ОТНОСИТЕЛЬНОМ БУДУЩЕМ КРЕДИТНОМ РИСКЕ ЮРИДИЧЕСКИХ ЛИЦ, 
КРЕДИТНЫХ ОБЯЗАТЕЛЬСТВ, ДОЛГОВЫХ ИЛИ ПОДОБНЫХ ИМ ЦЕННЫХ БУМАГ; И КРЕДИТНЫЕ 
РЕЙТИНГИ, А ТАКЖЕ АНАЛИТИЧЕСКИЕ МАТЕРИАЛЫ, ПУБЛИКУЕМЫЕ АГЕНТСТВОМ MOODY'S 
("ПУБЛИКАЦИИ MOODY'S), МОГУТ ВКЛЮЧАТЬ В СЕБЯ МНЕНИЕ АГЕНТСТВА MOODY'S НА ТЕКУЩИЙ 
МОМЕНТ ОБ ОТНОСИТЕЛЬНОМ БУДУЩЕМ КРЕДИТНОМ РИСКЕ ЮРИДИЧЕСКИХ ЛИЦ, КРЕДИТНЫХ 
ОБЯЗАТЕЛЬСТВ, ДОЛГОВЫХ ИЛИ ПОДОБНЫХ ИМ ЦЕННЫХ БУМАГ. MOODY'S ОПРЕДЕЛЯЕТ 
КРЕДИТНЫЙ РИСК КАК РИСК НЕВЫПОЛНЕНИЯ КАКИМ-ЛИБО ЛИЦОМ СВОИХ ДОГОВОРНЫХ 
ФИНАНСОВЫХ ОБЯЗАТЕЛЬСТВ В УСТАНОВЛЕННЫЙ СРОК И ОЦЕНКУ ВЕЛИЧИНЫ ФИНАНСОВЫХ 
ПОТЕРЬ В СЛУЧАЕ ДЕФОЛТА. КРЕДИТНЫЕ РЕЙТИНГИ НЕ ОЦЕНИВАЮТ КАКИЕ-ЛИБО ИНЫЕ РИСКИ, 
ТАКИЕ КАК РИСК НЕХВАТКИ ЛИКВИДНОСТИ, ПАДЕНИЯ РЫНОЧНОЙ СТОИМОСТИ, ЦЕНОВЫХ 
КОЛЕБАНИЙ И Т.Д. КРЕДИТНЫЕ РЕЙТИНГИ И МНЕНИЯ АГЕНТСТВА MOODY'S, СОДЕРЖАЩИЕСЯ В 
ПУБЛИКАЦИЯХ MOODY'S, НЕ ЯВЛЯЮТСЯ ЗАЯВЛЕНИЯМИ О СУЩЕСТВУЮЩИХ ИЛИ ИСТОРИЧЕСКИХ 
ФАКТАХ. КРЕДИТНЫЕ РЕЙТИНГИ И ПУБЛИКАЦИИ MOODY'S НЕ ЯВЛЯЮТСЯ ИНВЕСТИЦИОННЫМИ ИЛИ 
ФИНАНСОВЫМИ  КОНСУЛЬТАЦИЯМИ, КАК И НЕ ЯВЛЯЮТСЯ РЕКОМЕНДАЦИЯМИ ПО ПРИОБРЕТЕНИЮ, 
ПРОДАЖЕ ИЛИ ХРАНЕНИЮ ОПРЕДЕЛЕННЫХ ЦЕННЫХ БУМАГ. КРЕДИТНЫЕ РЕЙТИНГИ И ПУБЛИКАЦИИ 
MOODY'S НЕ ДАЮТ ОЦЕНКИ  ЦЕЛЕСООБРАЗНОСТИ КАКИХ-ЛИБО ИНВЕСТИЦИЙ ДЛЯ КОНКРЕТНОГО 
ИНВЕСТОРА. ПРИ ПРИСВОЕНИИ КРЕДИТНЫХ РЕЙТИНГОВ MOODY'S ОЖИДАЕТ И РАССЧИТЫВАЕТ НА 
ТО, ЧТО КАЖДЫЙ ИНВЕСТОР БУДЕТ САМОСТОЯТЕЛЬНО ПРОВОДИТЬ ИССЛЕДОВАНИЯ И ОЦЕНИВАТЬ 
ЦЕННЫЕ БУМАГИ, РАССМАТРИВАЕМЫЕ ИМ НА ПРЕДМЕТ ПРИОБРЕТЕНИЯ, ХРАНЕНИЯ ИЛИ ПРОДАЖИ. 
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ВСЯ ИНФОРМАЦИЯ, СОДЕРЖАЩАЯСЯ В НАСТОЯЩЕМ ДОКУМЕНТЕ, ЗАЩИЩЕНА ЗАКОНОМ И, В 
ЧАСТНОСТИ, ЗАКОНОМ ОБ АВТОРСКОМ ПРАВЕ, И НИКАКАЯ ЧАСТЬ ЭТОЙ ИНФОРМАЦИИ НЕ МОЖЕТ 
БЫТЬ СКОПИРОВАНА ИЛИ ИНЫМ ОБРАЗОМ ВОСПРОИЗВЕДЕНА, ПРЕПОДНЕСЕНА, ПЕРЕДАНА ДАЛЕЕ, 
ПЕРЕНЕСЕНА, ПЕРЕМЕЩЕНА, РАСПРОСТРАНЕНА, РАСПРЕДЕЛЕНА ИЛИ ПЕРЕПРОДАНА ИЛИ ПОМЕЩЕНА 
В СИСТЕМУ ХРАНЕНИЯ ИНФОРМАЦИИ ДЛЯ ПОСЛЕДУЮЩЕГО ИСПОЛЬЗОВАНИЯ ДЛЯ ЛЮБОЙ ТАКОЙ 
ЦЕЛИ, ЦЕЛИКОМ ИЛИ ЧАСТИЧНО, В КАКОМ БЫ ТО НИ БЫЛО ВИДЕ ИЛИ КАКИМ БЫ ТО НИ БЫЛО 
ОБРАЗОМ ИЛИ СПОСОБОМ, ЛЮБЫМ ЛИЦОМ БЕЗ ПРЕДВАРИТЕЛЬНОГО ПИСЬМЕННОГО СОГЛАСИЯ 
АГЕНТСТВА MOODY’S.  
 
Вся информация, содержащаяся в настоящем документе, получена АГЕНТСТВОМ MOODY’S из источников, 
которые оно рассматривает как точные и надежные. Однако, ввиду возможности совершения ошибки 
человеком или сбоя техники, а также в силу иных факторов, такая информация предоставляется «как есть», 
без гарантии какого-либо рода. Агентство MOODY'S принимает все необходимые меры к тому, чтобы 
информация, используемая им при присвоении кредитных рейтингов, была удовлетворительного качества и 
была получена из источников, которые MOODY'S считает надежными, в том числе, когда это необходимо, от 
независимых третьих сторон. Однако агентство MOODY'S не является аудиторской фирмой, и оно не может в 
каждом случае проводить независимую проверку или подтверждение информации, полученной в процессе 
присвоения рейтингов. Ни при каких обстоятельствах агентство MOODY’S не несет никакой ответственности 
перед каким-либо лицом или образованием за (а) любой ущерб или убыток, целиком или частично 
причиненный или являющийся результатом или связанный с любой ошибкой (допущенной по небрежности или 
по иным причинам) или иным обстоятельством или явлением, зависящим или не зависящим от агентства 
MOODY’S или кого-либо из его директоров, должностных лиц, работников или представителей, в связи с 
получением, сбором, составлением, анализом, толкованием, сообщением, публикацией или передачей любой 
такой информации или (b) какой бы то ни было прямой, непрямой, особый, косвенный, компенсационный или 
побочный ущерб любого рода (включая, в частности, упущенную выгоду), даже если агентство MOODY’S 
заранее уведомлено о возможности такого ущерба, причиняемого использованием или невозможностью 
использования любой такой информации. Кредитные рейтинги, анализ финансовой отчетности, прогнозы и 
замечания иного рода, если таковые имеются, являющиеся частью информации, содержащейся в настоящем 
документе, являются и должны толковаться исключительно как заявления мнений, а не как заявления фактов 
или как рекомендации купить, продать или хранить какие-либо ценные бумаги. Каждый пользователь 
содержащейся в настоящем документе информации должен провести свое собственное исследование и 
оценку каждой ценной бумаги, которая может рассматриваться им на предмет покупки, хранения или продажи. 
АГЕНТСТВО MOODY’S НЕ ДАЕТ И НЕ ДЕЛАЕТ В КАКОМ БЫ ТО НИ БЫЛО ВИДЕ ИЛИ КАКИМ БЫ ТО НИ 
БЫЛО ОБРАЗОМ НИКАКИХ ГАРАНТИЙ, БУДЬ ТО ПРЯМЫХ ИЛИ ПРЕЗЮМИРУЕМЫХ, ОТНОСИТЕЛЬНО 
ТОЧНОСТИ, АКТУАЛЬНОСТИ, ПОЛНОТЫ, ТОВАРНОСТИ ИЛИ ПРИГОДНОСТИ ДЛЯ КАКОЙ-ЛИБО 
КОНКРЕТНОЙ ЦЕЛИ ЛЮБОГО ТАКОГО РЕЙТИНГА ИЛИ ИНОГО МНЕНИЯ ИЛИ ИНФОРМАЦИИ.  
 
Кредитно-рейтинговое агентство MIS, полностью принадлежащее на правах дочернего предприятия 
корпорации Moody’s Corporation (“MCO”), настоящим объявляет, что большинство эмитентов долговых ценных 
бумаг (включая корпоративные и муниципальные облигации, необеспеченные долговые обязательства, 
векселя и коммерческие бумаги) и привилегированных акций, которым присваивается рейтинг MIS, до 
присвоения какого-либо рейтинга согласились уплатить MIS за оценку и оказанные им рейтинговые услуги 
гонорары в диапазоне от 1 500 долл. США до приблизительно 2 500 000 долл. США. MCO и MIS также 
придерживаются принципов и процедур, направленных на обеспечение независимости рейтингов и процессов 
присвоения рейтингов MIS. Информация относительно определенных аффилированных связей, которые могут 
существовать между директорами МСО и образованиями, которым присваиваются рейтинги, а также между 
образованиями, которым присвоены рейтинги MIS и которые публично сообщили Комиссии по ценным бумагам 
и биржам о наличии у них имущественного интереса в МСО в размере свыше 5%, ежегодно помещается на 
веб-сайте www.moodys.com в разделе “Shareholder Relations – Corporate Governance – Director and Shareholder 
Affiliation Policy”. 
 
Применительно исключительно к Австралии: любая публикация настоящего документа в Австралии 
осуществляется на основании лицензии на оказание финансовых услуг дочерними компаниями агентства 
MOODY'S: Moody’s Investors Service Pty Limited, регистрационный номер ABN 61 003 399 657 AFSL 336969 
и/или Moody’s Analytics Australia Pty Ltd, регистрационный номер ABN 94 105 136 972 AFSL 383569. Настоящий 
документ предназначен для распространения только среди "оптовых (корпоративных) клиентов" (в значении, 
определенном в разделе 761G Закона о корпорациях от 2001 года). Продолжая пользоваться настоящим 
документом на территории Австралии, вы тем самым подтверждаете агентству MOODY'S, что вы являетесь 
корпоративным клиентом или пользуетесь настоящим документом в качестве представителя "корпоративного 
клиента", и что ни вы, ни представляемое вами учреждение не будете прямым или косвенным образом 
распространять настоящий документ или его содержание среди "розничных клиентов" (в значении, 
определенном в разделе 761G Закона о корпорациях от 2001 года). Кредитные рейтинги агентства MOODY'S 
представляют собой мнение о кредитном качестве долговых обязательств эмитента, но не долевых ценных 
бумаг данного эмитента или каких-либо видов ценных бумаг, которые доступны розничным клиентам. 
Розничным клиентам опасно принимать какие-либо инвестиционные решения на основании данного 
кредитного рейтинга. При возникновении сомнений вам следует связаться с вашим финансовым 
консультантом или другими специалистами. 
 
 


